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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Cotistas e a Administragéo do

Institucional Crédito Privado Fundo de Investimento Renda Fixa
Rio de Janeiro - RJ

Opinido com ressalvas

Examinamos as demonstrag¢des financeiras do Institucional Crédito Privado Fundo de
Investimento Renda Fixa (“Fundo”), administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., que compreendem o demonstrativo da
composicdo e diversificacao da carteira em 31 de dezembro de 2017 e a respectiva
demonstracéo das evolugdes do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as principais politicas contabeis
significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos descritos no paragrafo “Base
para opinido com ressalvas”, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do
Institucional Crédito Privado Fundo de Investimento Renda Fixa em 31 de dezembro de 2017 e
o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados
pela Instrugdo n°® 555/14 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao com ressalvas

Conforme descrito na Nota Explicativa n° 4, em 26 de janeiro de 2016, o Comité de Crédito
da Administradora deliberou o aumento da provisdo para desvalorizagao das parcelas
vencidas das cédulas de crédito bancario de trés emissores. O impacto do aumento da
provisdo foi de R$ 2.871 mil, correspondentes a 11,72% do patriménio liquido do Fundo
naquela data, o qual foi reconhecido no resultado no dia seguinte. Os eventos que levaram
a decisao do Comité de aumentar a provisao ocorreram durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015, entretanto foram reconhecidos no exercicio subsequente.
Consequentemente, o resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 esta
subavaliado em R$ 2.871 mil. Nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 conteve modificagdo em relagdo a esse
assunto. Nossa opinidao sobre as demonstragdes financeiras do exercicio corrente também
inclui modificagcdo em decorréncia do efeito desse assunto sobre a comparabilidade dos
valores do exercicio corrente e valores correspondentes.



(ii)

(iii)

Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 4, em 7 de abril de 2016, o Fundo recebeu uma
fazenda como garantia de pagamento dos certificados de crédito bancario emitidos pela
Industria de Papéis Sudeste S.A. que, até a data da emissdo dessas demonstragdes
financeiras ndo havia sido alienada. Em 31 de dezembro de 2017, a Administradora apurou
o valor justo dessa fazenda, no montante de R$ 3.964 mil, tendo como base um laudo de
avaliacdo datado de 2009. Nao nos foi possivel obter evidéncia de auditoria suficiente e
apropriada sobre o valor de realizagdo da fazenda em 31 de dezembro de 2017, nem
determinar se havia a necessidade de ajustes e qual seria o impacto sobre o patrimonio
liquido e sobre o resultado do Fundo no exercicio findo nessa data.

Em 31 de dezembro de 2017, o Fundo possuia investimentos em cédulas de crédito
bancario (“CCBs”), liquido de provisdo, no montante de R$ 1.805 mil. Esses valores estao
representados por R$ 96.944 mil referentes a parcelas vencidas de que ndo possuem
cotagdo de mercado, para as quais o Fundo é parte ativa em agdes judiciais contra os
emissores das CCBs. A provisdo para desvalorizagdo no montante de R$ 95.139 mil para
refletir o valor provavel de realizagao desses titulos, foi constituida pela Administradora,
com base em estimativa e na analise do seu Comité de Crédito. Em raz&o das incertezas
inerentes a determinacao do valor recuperavel desses ativos e ao desfecho das acbes
judiciais, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria suficiente e apropriada acerca da
provisdo constituida. Consequentemente, ndo nos foi possivel determinar o efeito dos
possiveis impactos no resultado e no patrimdnio liquido do Fundo no exercicio findo em 31
de dezembro de 2017.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
segao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras”. Somos independentes em relagao ao Fundo de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalvas.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacgéo de
nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, nao expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Além dos assuntos descritos na se¢éao “Base para
opinido com ressalvas”, determinamos que nao existem outros principais assuntos de auditoria
a serem comunicados em nosso relatério.

Enfase - Desenquadramento da carteira de investimentos do Fundo

Chamamos a atencgéo para a Nota Explicativa n® 13 as demonstrac¢ées financeiras, que
descreve que, em 31 de dezembro de 2017, o Fundo possuia investimentos no montante
de R$ 3.964 mil, correspondentes a 18,05% do seu patrimonio liquido, em imoveis,
recebidos pelo Fundo como garantia de pagamento de cédulas de crédito bancério
vencidas. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2017, o Fundo encontrava-se
desenquadrado em relagao ao disposto nos artigos 2° e 3° da Instrugédo n° 555/14 da CVM,
que determina que um fundo de investimento é destinado a aplicagdo em ativos financeiros.
Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.



Responsabilidade da Administragao do Fundo pelas demonstragées financeiras

A Administragao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugéo n°® 555/14 da CVM e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a Administragcao é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugdo n® 555/14 da CVM, pela avaliagdo da capacidade do
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdao das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a Administracédo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distor¢gbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracgdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nado detecgao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagado, omissédo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administragao.

Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengcao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.



Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagbes e se as demonstragbes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacado adequada.

Comunicamo-nos com a Administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também a Administradora declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, € comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente,
nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgag¢ao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto néo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 29 de marco de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

J»CJJJW @/-\»

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1



Institucional Crédito Privado Fundo de Investimento Renda Fixa
CNPJ: 07.996.510/0001-00

(Administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstrativo da composicio e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de Reais)

Aplicagdes/especificacdes

Disponibilidades
Banco Bradesco S.A.

Cotas de fundos
Renda fixa:

BNY Mellon ARX Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo
BNY Mellon ARX Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo II
BNY Mellon ARX Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo 111
BNY Mellon ARX Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo IV
BNY Mellon ARX Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo V
BNY Mellon ARX Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo VI
BNY Mellon ARX Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo VII
BNY Mellon ARX Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo VIII
BNY Mellon ARX Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo IX
BNY Mellon ARX Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo X

Titulos de renda fixa
Titulos publicos federais pos-fixados:
Letras Financeiras do Tesouro

Iméveis
Fazenda Sdo Domingos

Valores a receber

Titulos privados pos-fixados:
Cédulas de crédito bancario:

Zoomp S.A.
Industria de Papéis Sudeste Ltda.
Alutech Aluminio Tecnologia Ltda.
Newpet Industria e Comércio de Plasticos Ltda.
Eletrodireto S.A. - Central de Servigos
Julian Marcuir Indistria e Comércio Ltda.
Imprinta Express Grafica e Editora Ltda.

(-) Proviséo para desvalorizag@o
Zoomp S.A.
Industria de Papéis Sudeste Ltda.
Alutech Aluminio Tecnologia Ltda.
Newpet Industria e Comércio de Plasticos Ltda.
Eletrodireto S.A. - Central de Servigos
Julian Marcuir Indistria e Comércio Ltda.
Imprinta Express Grafica e Editora Ltda.

Titulos privados prefixados:
Cédulas de crédito bancario
Industria de Papéis Sudeste Ltda.
Eletrodireto S.A. - Central de Servigos
Zoomp S.A.
Expresso Cruzeiro do Sul Ltda.
Ebate Construtora Ltda.

(-) Provisdo para desvalorizagdo
Zoomp S.A.
Industria de Papéis Sudeste Ltda.
Eletrodireto S.A. - Central de Servigos
Expresso Cruzeiro do Sul Ltda.
Ebate Construtora Ltda.

Valores a pagar
Taxa de administragdo
Outros

Patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Quantidade

226.021
323.600
323.554
323.659
323.649
323.663
323.617
323.613
323.650
323.474

800

% sobre o

Custo Valor justo/ patriménio

total realizacio liquido
1 -

7.780 8.812 40,12
778 882 4,02
778 882 4,02
778 881 4,01
778 881 4,01
778 881 4,01
778 881 4,01
778 881 4,01
778 881 4,01
778 881 4,01
778 881 4,01
7.427 7.427 33,81
3.964 18,05
1.805 8,22
64.066 291,65
28.649 130,42
13.806 62,85
9.956 45,32

5.017 22,84
3.724 16,95
1.912 8,70
1.002 4,56

(62.633) (285,12)

(27.216) (123,89)

(13.806) (62,85)

(9.956) (45,32)

(5.017) (22,84)

(3.724) (16,95)

(1.912) (8,70)

(1.002) (4,56)
32.878 149,67
9.871 44,94
8.401 38,24
7.447 33,90
3.786 17,23
3.373 15,35

(32.506) (147,98)

(7.075) (32,21)

(9.871) (44,94)

(8.401) (38,24)

(3.786) (17,23)

(3.373) (15,35)

(42) (0,20)

17) (0,08)

(25) (0,12)
21.967 100,00




Institucional Crédito Privado Fundo de Investimento Renda Fixa

CNPJ: 07.996.510/0001-00

(Administrado pela BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstracoes das evolugdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas)

Patriménio liquido no inicio dos exercicios
59.213.271,48 cotas a R$ 0,357609
59.213.271,48 cotas a R$ 0,412256

Patriménio liquido antes do resultado dos exercicios
Composicio do resultado dos exercicios

Cotas de fundos
Resultado com aplicagdes em cotas de fundos

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios
Apropriagdo de rendimentos e valorizagdo/desvalorizacgdo a valor justo
Resultado nas negociagdes

Despesas
Taxa de administragao
Servigos contratados pelo Fundo
Auditoria e custodia
Publicagdes e correspondéncias
Taxa de fiscalizagdo
Despesas diversas

Resultado dos exercicios

Patrimonio liquido no final dos exercicios
59.213.271,48 cotas a R$ 0,370976
59.213.271,48 cotas a R$ 0,357609

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

2017 2016
21.175 -
- 24.411
21.175 24411
710 356
727 (3.198)
725 (3.200)
2 2
(645) (394)
214) (210)
(155) (66)
(51 (50)
3) ()
(10 (13)
212) (53)
792 (3.236)
21.967 -
- 21.175




Institucional Crédito Privado Fundo
de Investimento Renda Fixa
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro de 2017 e 2016

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Institucional Crédito Privado Fundo de Investimento Renda Fixa (“Fundo”) foi constituido
sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo, e iniciou suas
operagoes em 15 de setembro de 2006. O Fundo tem como objetivo investir nos mercados de
crédito tais como: Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Cédulas de Crédito Bancario, Notas
Promissorias Comerciais, Debéntures, dentre outros titulos de divida privada, buscando
rentabilidade superior a variagao do CDI, no médio e longo prazos.

A gestao da carteira do Fundo compete a Brasil Plural Gestdo de Produtos Estruturados Ltda.
(“Gestora”) (BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., até 7 de agosto de 2016).

O Fundo destina-se exclusivamente a receber investimentos de titularidade de seus atuais
cotistas: BNY Mellon Douro Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado, FACEB - Fundagio de Previdéncia dos Empregados da CEB, Fundo de
Investimento Multimercado Celos Crédito Privado € BES Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado.

Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pela BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora”), pela Gestora ou por
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os
cotistas estdo expostos a possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situagdes em
que o patriménio liquido do Fundo se torne negativo.

Apresentacao e elaboracio das demonstracoes financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugdo n° 555/14 da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), incluindo as normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI)
e as orientagOes emanadas da CVM.

Na elaboragao dessas demonstragdes financeiras, premissas e estimativas de precos foram
utilizadas para contabilizacdo e determinacao dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

Descricao das principais praticas contabeis

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido na Instrucao n® 577/16 da CVM, os titulos e valores mobiliarios
sdo classificados em duas categorias especificas, de acordo com a inteng¢do de negociagdo dos
cotistas, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:



Institucional Crédito Privado Fundo
de Investimento Renda Fixa
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro de 2017 e 2016

Titulos para negociacao

Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em que os ganhos e/ou
as perdas realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agdes nao resgataveis, para os quais haja a
intencdo e a capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo
custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes
condicdes:

Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um tnico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, estes
ultimos definidos como tal pela regulamentagdo editada pela CVM relativa aos fundos de
investimento; e

Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao Regulamento
do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classifica¢ao de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo como mantidos até o vencimento.

Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisigdo, ajustado diariamente ao valor
justo. Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor justo com base nas cotagdes divulgadas
pela ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. Os
titulos e valores mobiliarios privados sdo ajustados ao valor justo com base na melhor
estimativa da Administradora do valor esperado de realizagao.

Os ganhos e/ou as perdas sdo reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacdo de
rendimentos e valoriza¢ao/desvalorizagdo a valor justo”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas
negociagodes sao registrados pela diferenca entre o valor de venda e o valor justo do titulo no dia
anterior e reconhecidos em “Resultado nas negociacdes”, quando aplicavel.

O valor de custo dos titulos de renda fixa integrantes da carteira do Fundo, apresentado no
demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira, representa o valor de aquisicao,
acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de remuneragdo apurada na data de
aquisicdo, deduzido das amortizacdes e/ou dos juros recebidos, quando aplicavel.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisi¢do, ajustado diariamente
pela variagdo no valor das cotas informado pela Administradora, e estdo classificadas na
categoria de “Titulos para negociacdo”. A valorizac¢do e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos
de investimento estdo apresentadas em “Resultado com aplicagdes em cotas de fundos”.

Valores a receber

Os valores a receber apresentados no demonstrativo da composi¢ao e diversificacdo da carteira
representam, substancialmente, as parcelas vencidas das cédulas de crédito bancario, que estdo
sob cobranga judicial, conforme descrito na Nota Explicativa n° 14.

10



Imoveis

Institucional Crédito Privado Fundo
de Investimento Renda Fixa
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro de 2017 e 2016

Em 7 de abril de 2016, o Fundo recebeu imdveis como dagdo em pagamento dos certificados de
crédito bancario que haviam sido emitidos pela Industria de Papéis Sudeste S.A. e, até a data
dessas demonstragdes financeiras os imoveis ndo haviam sido vendidos. Em 31 de dezembro de
2017 a Administradora calculou o valor justo desses imdveis no montante de R$ 3.964.

Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

Os titulos e valores mobiliarios registrados na categoria de “Titulos para negociagdo” e suas

respectivas faixas de vencimento estdo assim classificados:

Titulos para negociacio
Cotas de fundos

Titulos de renda fixa:

Titulos publicos federais pos-fixados:

Letras Financeiras do Tesouro

Total

Outros

Imoveis
Fazenda Sdo Domingos

Total

Valores a receber

Titulos de renda fixa:

Titulos privados pos-fixados:
Cédulas de Crédito Bancario

(-) Provisdo para desvalorizagao (i)

Titulos privados prefixados:
Cédulas de Crédito Bancério
(-) Provisdo para desvalorizagao (i)

Total

11

Valor justo Faixas de vencimento

8.812 -

7.427 Ap6s 1 ano

16.239

Valor justo Faixas de vencimento

3.964 -

3.964

Valor esperado
de realizacao

1.433
64.066
(62.633)

372
32.878
(32.506)

1.805
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Titulos

Emissor

Valor das
parcelas
vencidas

Provisao para
desvalorizacao

Provisdo para
desvalorizaciao
(%)

Racional da provisao

CCB

ZOOMP -
Pos-fixado

R$ 28.649

RS (27.216)

CCB

ZOOMP -
Prefixado

R$ 7.447

RS (7.075)

95%

A Zoomp S.A. encontra-se em processo de recuperagao judicial. O Fundo ¢ credor extraconcursal. A provisao
considera uma baixa expectativa de recebimento do crédito por conta dos elevados custos fiscais. A empresa
estd operacional e a estratégia de recuperagdo foi pautada no valor da marca. O aditamento ao Plano de
Recuperagao Judicial (“PRJ”) propde que os credores extraconcursais arrematem a marca enquanto os
concursais fiquem com o imdvel. Em janeiro de 2015 foi recebida proposta de R$ 20.000 pela marca, porém o
judiciario entendeu que tal mudanga no PRJ ndo poderia ocorrer sem a expressa autorizagdo do devedor. A
Administradora tinha uma expectativa de realizagdo de 10% do valor do crédito com a venda da marca, porém,
em 30 de margo de 2016 o Comité de Crédito da Administradora deliberou o aumento da provisao para
desvalorizagao de 90% para 95% dos créditos vencidos de emissdao da Zoomp. O aumento da provisao para
desvalorizagao reflete o deferimento do pagamento do montante referente ao valor recebido pela venda da marca
apenas aos credores concursais, deliberado em margo de 2016. O impacto do aumento da provisao para
desvalorizagao no resultado do Fundo foi de R$ 1.804, reconhecido na carteira do Fundo em 30 de margo de
2016.

CCB

NEWPET -
Pos-fixado

R$ 5.017

R$ (5.017)

100%

A Newpet Industria e Comércio de Plastico Ltda. apresentou plano de recuperagéo judicial que foi aprovado
pelos credores. O Fundo entrou com recurso contra o PRJ e sua homologagao encontra-se pendente de
julgamento. O Fundo continua a execugao dos avalistas, porém encontra dificuldades para encontrar bens
penhoraveis. A provisdo considera a expectativa de recebimento por meio de acordo entre as partes. Em 26 de
janeiro de 2016, o Comité de Crédito da Administradora deliberou o aumento da provisao para desvalorizagdo
de 90% para 100% dos créditos vencidos de emissdo da Newpet. O aumento da provisdo para desvalorizagdo
reflete: (i) a baixa recuperabilidade do crédito, dado a dificuldade de encontrar os bens dos avalistas; (ii) o PRJ
ter sido considerado desfavoravel aos credores; e (iii) o valor presente do fluxo proposto no PRJ tender a zero.
Em maio de 2015, o Fundo entrou com recurso contra o PRJ. O impacto do aumento da provisdo para
desvalorizagdo no resultado do Fundo foi de R$ 502, reconhecido na carteira do Fundo em 27 de janeiro de
2016.

CCB

ALUTECH-
Pos-fixado

R$ 9.956

RS (9.956)

100%

A Alutech Aluminio Tecnologia Ltda. apresentou PRJ que néo foi aprovado pelos credores. Houve nova
apresentagdo do PRJ, propondo (i) desagio de 80%; (ii) caréncia de 12 meses a partir da data de homologagao do
PRI; (iii) pagamento da nova divida em 96 meses; e (iv) corre¢do da divida pela TR + 4% a.a. Em fevereiro de
2016 ocorreu a votagdo do novo PRJ. Estd em processo a execugdo dos avalistas, porém esta enfrenta
dificuldades para localizagdo de bens penhoraveis. A provisdo considera a expectativa de recebimento por meio
de acordo entre as partes. Em 26 de janeiro de 2016 o Comité de Crédito da Administradora deliberou o
aumento da provisdo para desvalorizagdo de 80% para 100% dos créditos vencidos de emissdo da Alutech. O
aumento da provisdo para desvalorizagao reflete: (i) a baixa recuperabilidade do crédito, dado a dificuldade de
encontrar os bens dos avalistas; (ii) a morosidade no PRJ da Alutech, com alta chance do Fundo ficar sujeito ao
PRJ; e (iii) o valor presente do fluxo proposto no PRJ tender a zero. O Fundo votou contra o PRJ na
apresentagao feita pela Alutech em 2015. O impacto do aumento da provisao para desvalorizagao no resultado
do Fundo foi de R$ 1.991, reconhecido na carteira do Fundo em 27 de janeiro de 2016.
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Titulos

Emissor

Valor das
parcelas
vencidas

Provisao para
desvalorizacao

Provisdo para
desvalorizacio
(%)

Racional da provisao

CCB

EXPRESSO
- Prefixado

R$ 3.786

RS (3.786)

100%

O Fundo votou a favor da desisténcia da recuperagao judicial da empresa em troca do pagamento de parcela da
divida. Com o inadimplemento da obriga¢do, os advogados retomaram a execugdo. O devedor alegou diversos
problemas operacionais e ofereceu cotas de um FIDC néo padronizado. O acordo ndo foi aceito. Em fevereiro de
2015, a Xavier Tour comprou a Expresso. O Fundo tenta pedido de penhora das contas da Xavier e de 20% do
faturamento da Expresso junto a Fetranspor. A provisao considera uma baixa expectativa de recebimento do
crédito. Em 26 de janeiro de 2016, o Comité de Crédito da Administradora deliberou o aumento da provisao
para desvalorizagdo de 90% para 100% dos créditos vencidos de emissdo da Expresso. O aumento da provisao
para desvalorizacao reflete a proposta de liquidac@o da divida pela Xavier Tour e o deferimento do
cancelamento da penhora online das contas da Xavier Tour, ocorrido em junho de 2015. O impacto do aumento
da provisdo para desvalorizagdo no resultado do Fundo foi de R$ 378, reconhecido na carteira do Fundo em 27
de janeiro de 2016.

CCB

IPSE -
Pos-fixado

R$ 13.806

RS (13.806)

100%

CCB

IPSE -
Prefixado

R$9.871

RS (9.871)

100%

As CCBs da IPSE possuiam como garantias a Fazenda Velhas e Ventenas e a Fazenda Sdo Domingos. Essas
garantias foram executadas pelo Fundo, porém, devido a uma decisdo judicial, que determinou que o Fundo esta
impedido de utilizar/vender a Fazenda Velhas e Ventenas, este obteve a posse apenas da Fazenda Sao
Domingos. Apesar da impossibilidade de utilizagdo/venda da Fazenda Velhas e Ventenas, os assessores
juridicos avaliaram que a probabilidade de o Fundo néo obter a posse desta é remota. Em razdo da inadimpléncia
das onze CCBs emitidas pela IPSE, a provisdo considera a expectativa de recebimento por meio: (i) da venda da
Fazenda Sao Domingos, transferida para o Fundo, ap6s a consolidagao da propriedade, por meio da alienagao
fiduciaria que garantiu o pagamento de sete CCBs emitidas pela IPSE; (ii) da execugdo judicial ajuizada em face
dos avalistas, que garantiram o pagamento de quatro CCBs emitidas pela IPSE. Os valores foram registrados
para refletir o valor provavel de realizagdo destes titulos. Em 7 de abril de 2016, o Fundo recebeu a fazenda Sao
Domingos como garantia de pagamento dos certificados de crédito bancario emitidos pela Industria de Papéis
Sudeste S.A. que, até a data de emissdo dessas demonstragdes financeiras ndo havia sido alienada. Em 31 de
dezembro de 2017 a Administradora apurou o valor justo desses imoveis no montante de R$ 3.964, com base
em laudo de avalia¢do datado de 2009.

CCB

ELDI -
Pos-fixado

R$ 3.724

RS (3.724)

100%

CCB

ELDI -
Prefixado

R$ 8.401

RS (8.401)

100%

A provisdo considera uma baixa expectativa de recebimento do crédito, em fungdo do pedido de faléncia da
Eletrodireto S.A. - Central de Servigos.
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Valor das .~ Provisao para
, . Provisao para s . .o~
Titulos Emissor parcelas L desvalorizacao Racional da provisao
. desvalorizacao o
vencidas (%)
CCB EBAT - RS 3.373 RS (3.373) 100% A provisdo considera uma baixa expectativa de recebimento do crédito, em fungdo da dificuldade de citar os
Prefixado devedores.
CCB JULI - Pos- RS 1.912 RS (1.912) 100% A provisdo considera uma baixa expectativa de recebimento do crédito, em funcdo da dificuldade de citar os
fixado devedores.
CCB IMPR - Pos- RS 1.002 RS (1.002) 100% A provisdo considera uma baixa expectativa de recebl,mento do .credlto em funcdo do pedido de faléncia da
fixado Imprinta Express Grafica e Editora Ltda.
Total RS 96.944 RS (95.139)

As provisdes para desvalorizagao sobre as parcelas vencidas apresentadas em “valores a receber”, no montante total de R$ 95.139, respectivamente, foram constituidas pela

Administradora para refletir o valor provavel de realizagdo destes titulos.
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Em 26 de janeiro de 2016, o Comité de Crédito da Administradora deliberou o aumento da provisao
para desvalorizacdo dos créditos vencidos de emissdo da Alutech Aluminio Tecnologia S.A.,
Newpet Industria e Comércio de Plasticos Ltda. e Expresso Cruzeiro do Sul Ltda. O impacto do
aumento da provisdo foi de R$ 2.871, correspondentes a 11,72% do patrimonio liquido do Fundo
naquela data, reconhecido no resultado em 27 de janeiro de 2016. Os eventos que levaram a decisdo
do Comité de aprovar o aumento da provisdo ocorreram somente no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016. Consequentemente, o resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
e o patrimoénio liquido findo naquela data estavam subavaliados em R$ 2.871.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimentos,
exclusivamente para fins de hedge, limitado a exposigdo de até uma vez o valor do seu
patriménio liquido.

O Fundo ndo realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios.
Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos

Mercado

As condigdes econdmicas nacionais ¢ internacionais podem afetar o mercado, resultando em
alteragOes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes
podem afetar o desempenho do Fundo. O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagoes de pregos e cotagdes de mercado. A queda ou o
aumento nos pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo podem ser temporarios, nao
existindo, no entanto, garantia de que nio se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Ao utilizar operacdes de derivativos, o risco de mercado pode ser ampliado através de posigdes
direcionais e alavancagem ou reduzido através de operagdes de hedge. Como os recursos
necessarios para efetuar operagdes de derivativos sdo apenas para depodsitos de margem ou
prémios de opgdes, caso seja permitido ao Fundo alavancar posi¢des, na hipétese de grandes
oscilagdes no mercado, este podera incorrer em perdas superiores ao valor do seu patrimonio
liquido. Existe também o risco de distor¢do do prego entre o derivativo e seu ativo objeto para as
operagdes de hedge, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem
como provocar perdas aos cotistas.

Em 31 de dezembro de 2017, o Fundo possuia 8,22% do seu patriménio liquido representado
por aplicagdes em CCBs, liquidos de provisao para desvalorizagdo, que ndo possuem cotacdo de
mercado disponivel, sendo valorizadas com base em estimativas. A Administradora constituiu
provisao para desvalorizagdo, conforme descrito na Nota Explicativa n® 4. Consequentemente,
quando da alienacdo dessas aplicacdes, os valores efetivos de realizagdo poderdo vir a ser
diferentes daqueles estimados.
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Credito
Consiste no risco de a contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os pagamentos
devidos ao Fundo.

O fundo classificado como “crédito privado” esta sujeito a risco de perda substancial de seu
patriménio liquido em caso de eventos que acarretem a ndo realizagao dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por for¢a de intervengao, liquidagéo, regime de administragdo temporaria,
faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo.

Em 31 de dezembro de 2017, o Fundo possuia 8,22% do seu patrimdnio liquido representado
por valores a receber de CCBs vencidas, liquidos de provisdo para desvalorizagdo, sem
coobrigac¢do de institui¢des financeiras, que estdo sob cobranga judicial, conforme descrito na
Nota Explicativa n® 14. A Administradora constituiu provisdo para desvaloriza¢do, conforme
descrito na Nota Explicativa n° 4.

Liquidez

Consiste no risco de o Fundo ndo honrar suas obrigagdes ou os pagamentos de resgates no prazo
previsto no seu Regulamento. Esse risco ¢ associado ao grau de liquidez dos ativos componentes
da carteira do Fundo e aos prazos previstos para conversao em quantidade de cotas e pagamento
dos resgates solicitados.

Controles relacionados aos riscos

O controle do risco de mercado € baseado na perda maxima aceitavel projetada para o Fundo, de
modo a evitar que incorra em risco excessivo. Entende-se por risco excessivo a manutengao de
posigdes em carteira que gerem perdas projetadas superiores aos limites preestabelecidos pela
Administradora, de acordo com a realiza¢do dos controles de value at risk (“VaR”) e stress
testing. Os limites de VaR e stress testing sdo estabelecidos como percentual do patrimonio
liquido, bem como diferentes fatores de risco. Esses parametros podem ser alterados de acordo
com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento a critério da Administradora.

A avaliagdo do risco de crédito é efetuada pela Gestora e pela Administradora, que efetua o
monitoramento dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo ¢ vencimento das operagoes,
quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a
capacidade financeira do emissor ou da contraparte ¢ avaliada pelo Comité de Crédito da
Administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constitui¢ao ou nao de provisao para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando
um percentual minimo de ativos, em relagdo ao patrimoénio liquido do Fundo, com liquidez
compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco das aplicagdes do Fundo, ndo ha
garantia de completa eliminag@o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.
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Analise de sensibilidade

O VaR (Value At Risk) ¢ uma métrica de risco que informa a perda financeira esperada em
cenarios em que se considera a dindmica e correlagdes entre os fatores de risco que incidem
sobre carteira. A modelagem utilizada é um VaR paramétrico que baseia-se no conhecimento
prévio de uma distribuicao estatistica para fazer o calculo das perdas financeiras com base em
hipotese de comportamento da distribui¢do de probabilidades dos retornos dos ativos. Para o
calculo do VaR, assumimos um intervalo de confianga de 97.5%, horizonte de 1 dia e uma
janela de observagdes de 300 dias tteis para as séries dos fatores de risco. Volatilidades e
correlagdes sdo calculadas a partir de uma metodologia de ponderagdo exponencial em médias
moveis (Exponential Weighted Moving Average - EWMA com lambda 0.94). O VaR associado
a cada grupo de fatores de risco € calculado a partir de uma metodologia em Delta Normal onde
se calcula a exposi¢cdo marginal/pontual de cada ativo da carteira a cada fator de risco.

Limitag¢des do modelo: o VaR assume que ocorréncias passadas explicam consistentemente a
evolucdo das volatilidades e das correlagdes futuras o que pode ndo ocorrer principalmente
quando existem poucos registros na amostra. Sendo assim a metodologia ndo ¢ capaz de
sensibilizar a métrica a eventos exdgenos tais como mudangas de legislagdo, eventos politicos
relevantes, choques de produtividade exdgenos, eventos climaticos ndo sazonais, entre outros.
Além disto, a metodologia assume que a distribuicao de probabilidade do retorno da carteira ¢
Gaussiana o que s6 ocorre consistentemente quando uma série de premissas teoricas sao
observadas em conjunto.

O Stress Test ¢ a comparacao entre a carteira do dia de referéncia com a mesma carteira
reprecificada utilizando cenarios de risco pessimista e otimista divulgados pela Administradora
diariamente ¢ que se baseiam nos cendrios divulgados pela B3 S.A. Estes cenarios consideram
as correlagdes e as dindmicas de curto e longo prazos dos fatores de risco para simular uma
situacdo de crise ou de choque adverso ou favoravel na atividade econémica e no mercado
financeiro como um todo que seja o mais factivel possivel.

Limitagdes do modelo: o Stress Test assume que os cendrios utilizados para cada fator de risco
s80 os mais extremos dentre os factiveis usando observagdes passadas para esta classificagdo.
Os cendrios utilizados nas simulagdes podem diferir da realidade principalmente diante de
eventos exdgenos tais como mudancas de legislacdo, eventos politicos relevantes, choques de
produtividade exogenos, eventos climaticos ndo sazonais entre outros. Adicionalmente os
cendarios da Administradora diferem dos cenarios divulgados pela B3 S.A. ja que além do
choque de mercado se aplica um fator de liquidez distinto para cada agdo seguindo metodologia
propria.

E utilizado o valor das cotas dos fundos nio administrados pela Administradora como fatores de
risco (posigdo a vista em Equity) seja no VaR, seja no Stress Test ja que ndo se tem acesso
detalhado as informagdes das carteiras desses fundos. Para os demais fundos, seus ativos sdo
consolidados aos ativos do Fundo para analise dos cenarios.

Em Reais
Patrimonio Liquido VaR % s/ PL
21.966.699 35 0,00%
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Emissoes e resgates de cotas

Por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas de 19 de janeiro de 2009, o Fundo permanece
fechado para aplicagdes de novos investidores e aberto para novas aplicagdes dos cotistas atuais
e, no caso de sua ocorréncia, a possibilidade de novas aplicagdes devera ser ofertada ao mesmo
tempo a todos os cotistas, respeitada a propor¢do da participagdo de cada um no Fundo. No caso
dos cotistas optarem por reinvestir recursos no Fundo, os demais deverdo declarar o seu
interesse, ou ndo, pela subscri¢do proporcional de novas cotas.

Por decisdo dos cotistas na Assembleia Geral de Cotistas realizada em 19 de janeiro de 2008, o
Fundo permanece aberto para resgates, que serdo realizados a pedido dos cotistas, para
pagamento de acordo com o fluxo de caixa apresentado pela Gestora naquela Assembleia, de
acordo com as novas alternativas de liquidez que devem ser buscadas pela Gestora e de acordo
com a estratégia de recuperagdo de créditos implementada pela Gestora e que envolve,
inclusive, a recuperacao judicial.

Os resgates serdo pagos ao mesmo tempo a todos os cotistas e serdo efetuados
proporcionalmente ao ntimero de cotas detidas por cada um, com base no valor da cota do dia
do pagamento. Por ocasiao do pagamento de cada resgate, os cotistas poderdo optar por manter
os recursos no Fundo, a titulo de reinvestimento, mediante a aquisi¢do de novas cotas,
declarando o seu interesse, por escrito, a Administradora.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente ou que possam
implicar a altera¢ao do tratamento tributdrio do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagdo de
resgates, sendo obrigatdria a convocacdo de Assembleia Geral, no prazo maximo de um dia ttil,
para deliberar, no prazo de 15 dias corridos a contar da data do fechamento para resgate, sobre
as seguintes possibilidades: (i) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas;

(i) reabertura ou manutengdo do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade do
pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios; (iv) cisdo do Fundo; e (v) liquidagdo do
Fundo.

Politica de distribuicao dos resultados
Os rendimentos sao incorporados a posi¢ao dos cotistas diariamente.

Remuneracio da Administrac¢ao

Taxa de administracio
A taxa de administracdo ¢ paga mensalmente e calculada sobre o patrimonio liquido diario a
razdo de 1% ao ano.

Taxa de performance

A Gestora faz jus a uma remuneragao, a titulo de taxa de performance, correspondente a 20%
sobre a valorizacdo da cota que exceder 105% da variacdo do CDI, desde que o valor da cota ao
final de cada periodo de calculo seja superior ao valor da cota do Fundo por ocasido da tltima
cobranca de taxa de performance. Essa remuneragdo ¢ calculada diariamente, por aplicagdo, e o
pagamento efetuado, quando devido, semestralmente, com base nos semestres findos em junho
e dezembro de cada ano, podendo ser antecipado no caso de resgate de cotas.
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Taxa de custddia

A taxa maxima cobrada pelo servico de custodia do Fundo, a partir de 29 de junho de 2016,
¢ de 0,034% ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo, sendo garantida uma
remunera¢do minima mensal de R$0,60, corrigida anualmente de acordo com a variagdo do
IGP-M, divulgado pela Fundagido Gettlio Vargas.

Custodia dos titulos da carteira

O servigo de custodia dos titulos da carteira do Fundo ¢ prestado pelo Banco Bradesco S.A.,
exceto as cotas de fundos de investimento, que sdo escriturais e controladas pela
Administradora.

Os titulos publicos federais sdo escriturais e suas custodias encontram-se registradas em conta
de deposito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacgdo e Custodia - SELIC.

Os titulos privados s@o escriturais e suas custodias encontram-se registradas em conta de
deposito em nome do Fundo na B3 S.A.

Tributacao
Cotistas

Imposto de renda

Os cotistas do Fundo sao entidades de previdéncia complementar ou fundos de investimento
dispensados da retengdo na fonte e do pagamento separado do imposto sobre os rendimentos e
ganhos auferidos a partir de 1° de janeiro de 2005, conforme previsto no artigo 5° da Lei n°
11.053/04.

Imposto sobre operacges financeiras

De acordo com o Decreto n° 6.306/07 - Regulamento do Imposto sobre Operagdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios e alteragdes posteriores, 0
Imposto sobre Operagdes Financeiras ¢ calculado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor de
resgate das cotas realizado pelos cotistas, limitado ao rendimento da operagdo, decrescente em
funcdo do prazo até a aliquota zero (apo6s 30 dias da data da aplicagdo).

Fundo

Imposto sobre operages financeiras

De acordo com o Decreto n° 6.306/07 - Regulamento do Imposto sobre Operagdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios e alteragdes posteriores, o
Imposto sobre Operagoes Financeiras deve ser calculado, nas opera¢des com derivativos
realizadas pelo Fundo, a aliquota de 1% sobre o valor do contrato ajustado, na aquisi¢ao, venda
ou no vencimento de contrato derivativo que resulte em aumento da exposi¢do cambial vendida
ou em redugdo da exposi¢do cambial comprada. A partir de 13 de junho de 2013, por meio do
Decreto Federal n°® 8.027/13, a referida aliquota foi reduzida a zero.
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12 Rentabilidade do Fundo

A rentabilidade calculada com base na variag¢do da cota, comparada com 105% da variacdo do
CDI, e o patrimoénio liquido médio dos exercicios foram os seguintes:

Patrimonio Rentabilidade 105% variacao
Exercicios findos em liquido médio (%) do CDI (%)
31 de dezembro de 2017 21.657 3,74 10,45
31 de dezembro de 2016 21.045 (13,26) 14,75

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

13 Limites operacionais
Em 31 de dezembro de 2017, o fundo possuia investimentos no montante de R$ 3.964 mil,
correspondentes a 18,05% do seu patrimonio liquido, em imoveis, recebidos pelo Fundo como
pagamento de cédulas de crédito bancario vencidas. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2017,
o Fundo encontrava-se desenquadrado em relagdo ao disposto nos artigos 2° ¢ 3° da Instrugdo
n° 555/14 da CVM, que determina que um fundo de investimento € destinado a aplicagdo em
ativos financeiros.

14 Demandas judiciais
O Fundo ¢ titular dos direitos de crédito das CCBs descritos na Nota Explicativa n® 4 emitidas
pelas empresas abaixo listadas. Em razdo do inadimplemento das parcelas avencadas das
cédulas de crédito bancario emitidas por elas, foram ajuizadas agdes contra elas e seus
respectivos avalistas, nas quais o Fundo ¢ parte interessada para participar da cobranga de seus
créditos e execugdo de suas garantias. Adicionalmente, alguns dos emissores das CCBs abaixo
listadas, apresentaram pedidos de recuperacdes judiciais. O Fundo encontra-se presente nas
listas de credores de tais planos, sendo parte interessada para participar da cobranga de seus
créditos.

Os assessores juridicos do Fundo avaliaram as a¢des em questdo e classificaram como
probabilidade de éxito desta demanda como possivel para as empresas abaixo:

e  Alutech Aluminio Tecnologia Ltda.;

e  Expresso Cruzeiro do Sul Ltda.;

e Imprinta Express Grafica e Editora Ltda.;

e  Julian Marcuir Industria e Comércio Ltda.; e

e  Newpet Industria e Comércio de Plasticos Ltda.

Os assessores juridicos do Fundo avaliaram as a¢des em questdo e classificaram como
probabilidade de perda desta demanda como possivel para as empresas abaixo:

e  Ebate Construtora Ltda.;

o  Eletrodireto S.A. - Central de Servigos;
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Industria de Papéis Sudeste Ltda.; e
Zoomp S.A.

Existe ainda um segundo tipo de agdo ajuizada, em 7 de novembro de 2012, contra a Global
Capital 2000 Administradora de Recursos Financeiros Ltda., gestora do Fundo até 1° de agosto
de 2010, com objetivo de responsabiliza-la por prejuizos causados na gestdo do Fundo. Os
assessores juridicos do Fundo avaliaram a agdo em questdo e classificaram a probabilidade de
perda desta demanda como remota.

Alteracoes estatutarias

Em Assembleia Geral de Cotistas de 6 de julho de 2016, foi deliberada a substitui¢ao do
prestador do servico de gestdo do Fundo, da Administradora, pela Brasil Plural Gestao de
Produtos Estruturados Ltda. Tal deliberagdo entrou em vigor em 8 de agosto de 2016.

Em Ato da Administradora de 24 de junho de 2016, foram aprovados: (i) a inclusdo no
Regulamento da divulgacdo da taxa maxima de custddia a ser cobrada do Fundo; e (ii) os
aprimoramentos redacionais, ajustes e /ou detalhamentos no Regulamento do Fundo, em razéo
das alteragdes introduzidas pelas Instrugdes n* 554 ¢ 555 de 2014 da CVM. O novo
Regulamento do Fundo entrou em vigor em 29 de junho de 2016.

Informacdes adicionais

Informamos que a Administradora, nos exercicios, ndo contratou servigos da KPMG Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as
normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

A politica de divulgacdo de informagdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgagdo
diaria do valor da cota e do patriménio do Fundo, o envio de extrato mensal aos cotistas ¢ a
disponibilizagdo aos cotistas de informagdes diarias, mensais e anuais na sede da
Administradora. Adicionalmente, a Administradora mantém servico de atendimento a cotistas
em suas dependéncias.
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