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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos

Cotistas e a Administragéo do

JGP Equity Explorer Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do JGP Equity Explorer Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado (“Fundo”), administrado pela BNY
Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Administradora”), que compreendem o demonstrativo da composigao e diversificagao da
carteira em 31 de margo de 2019 e a respectiva demonstragdo das evolugdes do
patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as principais politicas contabeis significativas e outras
informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do JGP Equity Explorer
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado em 31 de
margo de 2019 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instrugéo n° 555/14 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na
secao a sequir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacéo de
nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Valorizag¢ao de Fundos Investidos

Em 31 de margo de 2019, o Fundo possuia 100,70% de seu patriménio liquido representado
por aplicagdes em fundos de investimento (“Fundos Investidos”), cuja mensuragéo a valor justo
se da pela atualizacdo do valor da cota dos Fundos Investidos divulgada pela Administradora.
Esses fundos investem substancialmente em ativos financeiros mensurados ao valor justo para
0s quais os precos e indexadores/parametros sao observaveis no mercado. Devido ao fato
desses ativos serem os principais elementos que influenciam o Patriménio Liquido e o
reconhecimento de resultado do Fundo, no contexto das demonstra¢des financeiras como um
todo, esse assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o estdo limitados a:

Avaliar o desenho dos controles internos chaves, definidos pela Administradora, para a
valorizagao das cotas dos Fundos Investidos;

Recalcular o valor do investimento em cotas de Fundos Investidos com base no valor da
cota divulgada pela Administradora;

Obter a carteira de investimentos dos Fundos Investidos significativos na data-base da
nossa auditoria, bem como suas ultimas demonstracdes financeiras auditadas disponiveis,
e avaliar a composicao e perfil de risco dos investimentos e a existéncia de algum assunto
significativo;

Avaliar a razoabilidade da rentabilidade obtida pelo Fundo auditado no exercicio, por meio
da comparagao do seu resultado com o resultado esperado da variagdo da cota dos
Fundos Investidos; e

Avaliar as divulgagbes efetuadas nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que s&o aceitdveis a mensuracao e o nivel de divulgacéo dos ativos
financeiros, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, referentes
ao exercicio findo em 31 de margo de 2019.

Responsabilidade da Administracao do fundo pelas demonstragdes financeiras

A Administragao € responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugéo n°® 555/14 da CVM e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.



Na elaboragdo das demonstrag¢des financeiras, a Administracao é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugdo n° 555/14 da CVM, pela avaliagéo da capacidade do
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a Administragido pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes
existentes. As distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administragéo.

Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢gbes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.

Nossas conclustes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar o Fundo a n&o mais se
manter em continuidade operacional.



Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagcao adequada.

Comunicamo-nos com a Administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 18 de junho de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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Marcelo Faria Pereira

Contador CRC RJ-077911/0-2



JGP Equity Explorer Fundo de Investimento em Cotas de

Fundos de Investimento Multimercado
CNPJ: 09.143.318/0001-04

(Administrado pela BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstrativo da composi¢io e diversificacio da carteira em 31 de marco de 2019

(Em milhares de Reais)

Aplicagdes/especificacdes

Cotas de fundos
Renda fixa:
BNY Mellon ARX Liquidez Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI

Multimercado:
JGP Equity Explorer Master Fundo de Investimento Multimercado

Valores a receber
Resgates de cotas de fundo

Valores a pagar
Impostos e contribui¢des a recolher
Taxa de administragdo
Taxa de performance
Cotas a resgatar
Outros

Patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

% sobre o
Custo  Valor Justo/  patrimonio
Quantidade total realizagio liquido
376.143 695.723 100,70

1.205.734 2.076 2.079 0,30
132.584.077 374.067 693.644 100,40
1.691 0,24

(6.519) (0,94)

(38) (0,01)

(994) (0,14)

(4.937) (0,71)

(532) (0,08)

(18) -
690.895 100,00




JGP Equity Explorer Fundo de Investimento em Cotas de

Fundos de Investimento Multimercado

CNPJ: 09.143.318/0001-04
(Administrado pela BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)

Demonstragoes das evolucdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de marco de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais, exceto o valor das cotas)

2019 2018

Patrimonio liquido no inicio dos exercicios

1.309.239.,48 cotas a R$ 577,625334 756.250 -

1.857.668,52 cotas a R$ 476,141504 - 884.513
Cotas emitidas

23.386,38 cotas 13.277 -

10.164,17 cotas - 5.654
Cotas resgatadas

276.508,79 cotas (93.081) -

558.593,21 cotas - (180.986)
Variagoes nos resgates de cotas (68.943) (120.198)
Patrimonio liquido antes do resultado dos exercicios 607.503 588.983
Composicio do resultado dos exercicios
Cotas de fundos

Resultado com aplicagdes em cotas de fundos 99.957 192.642
Receitas

Receitas diversas 2.937 -
Despesas (19.502) (25.375)

Taxa de administragao (12.608) (15.398)

Taxa de performance (6.785) (9.861)

Auditoria e custddia (56) (58)

Publicagdes e correspondéncias (14) (19)

Taxa de fiscalizagao (30) (27)

Despesas diversas 9) (12)
Resultado dos exercicios 83.392 167.267
Patrimonio liquido no final dos exercicios

1.056.117,07 cotas a RS 654,183686 690.895 -

1.309.239,48 cotas a R$ 577,625334 - 756.250

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



JGP Equity Explorer Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado
Demonstragoes financeiras em

31 de mar¢o de 2019 e 2018

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O JGP Equity Explorer Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercado (“Fundo”) foi constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duragdo, e iniciou suas operacdes em 30 de maio de 2008. O Fundo tem como
objetivo proporcionar a valorizagdo de suas cotas.

A gestao da carteira do Fundo compete a JGP Gestdo de Recursos Ltda. (“Gestora”).

De acordo com o Regulamento do Fundo, a estratégia adotada pela Gestora consiste em aplicar,
no minimo 95% dos recursos do Fundo em cotas do JGP Equity Explorer Master Fundo de
Investimento Multimercado, administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Administradora”) e gerido pela Gestora.

O Fundo tem como publico-alvo investidores em geral.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora ou por
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os
cotistas estdo expostos a possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situagdes em
que o patrimoénio liquido do Fundo se torne negativo.

Apresentacao e elaboracio das demonstracoes financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instrugdo n° 555/14 da Comissdo de Valores Mobilirios
(CVM), incluindo as normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e
as orientagdes emanadas da CVM.

Descricao das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido na Instrucdo n® 577/16 da CVM, os titulos e valores mobiliarios
sdo classificados em duas categorias especificas, de acordo com a inteng@o de negociacdo dos
cotistas, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagdo:

Titulos para negociacdo

Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em que os ganhos e/ou
as perdas realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e



ii.

JGP Equity Explorer Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento Multimercado
Demonstragées financeiras em

31 de mar¢o de 2019 e 2018

Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto agdes ndo resgataveis, para os quais haja a
inten¢do e a capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo
de aquisicao, acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicdes:

Que o fundo seja destinado exclusivamente a um tnico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, estes
ultimos definidos como tal pela regulamentagdo editada pela CVM relativa aos fundos de
investimento; e

Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao Regulamento
do fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificacao de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do fundo como mantidos até o vencimento.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisi¢do, ajustado diariamente
pela variag@o no valor das cotas informado pela Administradora, e estdo classificadas na
categoria de “Titulos para negociacdo”. A valorizacdo e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos
de investimento estdo apresentadas em “Resultado com aplica¢des em cotas de fundos”.

Gerenciamento de riscos

Tipos de riscos

Mercado

As condigOes econOmicas nacionais ¢ internacionais podem afetar o mercado, resultando em
alteracOes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes
podem afetar o desempenho do Fundo e/ou dos fundos investidos. O valor dos ativos que integram
a carteira do Fundo e/ou dos fundos investidos pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de precos e cotagoes de mercado. A queda ou o aumento nos pregos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e/ou dos fundos investidos podem ser temporarios, ndo existindo,
no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Ao utilizar operacdes de derivativos, o risco de mercado pode ser ampliado através de posi¢des
direcionais e alavancagem ou reduzido através de operagdes de hedge. Como os recursos
necessarios para efetuar operagoes de derivativos sdo apenas para depositos de margem ou
prémios de opg¢des, caso seja permitido aos fundos investidos alavancar posi¢des, na hipotese de
grandes oscilagdes no mercado, estes poderdo incorrer em perdas superiores ao valor do seu
patrimonio liquido. Existe também o risco de distor¢do do prego entre o derivativo e seu ativo
objeto para as operagoes de hedge, o que pode ocasionar aumento da volatilidade dos fundos
investidos, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas.

Crédito
Consiste no risco de a contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os pagamentos
devidos ao Fundo e/ou aos fundos investidos.
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JGP Equity Explorer Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento Multimercado
Demonstragées financeiras em

31 de mar¢o de 2019 e 2018

Liquidez

Consiste no risco de o Fundo e/ou os fundos investidos ndo honrarem suas obrigacdes ou os
pagamentos de resgates nos prazos previstos no seu Regulamento. Esse risco ¢ associado ao grau
de liquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo e/ou dos fundos investidos e aos prazos
previstos para conversao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

Controles relacionados aos riscos

O controle do risco da Administradora é baseado na perda maxima aceitavel projetada para os
fundos investidos, de modo a evitar que incorram em risco excessivo. Entende-se por risco
excessivo a manutencgdo de posi¢des em carteira que gerem perdas projetadas superiores aos
limites preestabelecidos pela Administradora, de acordo com a realizagdo dos controles de value
at risk (“VaR”). Os limites de VaR sao estabelecidos como percentual do patriménio liquido,
bem como diferentes fatores de risco. Esses pardmetros podem ser alterados de acordo com
mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento a critério da Administradora.

A avaliag@o do risco de crédito é efetuada pela Gestora e pela Administradora, que efetua o
monitoramento dos eventos de pagamento de juros, amortizagao e vencimento das operagdes,
quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a
capacidade financeira do emissor ou da contraparte é avaliada pelo Comité de Crédito da
Administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constituicdo ou ndo de provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez ¢ baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando
um percentual minimo de ativos, em relagdo ao patrimonio liquido do Fundo, com liquidez
compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco das aplica¢des do Fundo, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

Analise de sensibilidade

O VaR ¢ uma métrica de risco que informa a perda financeira esperada em cenarios em que se
considera a dindmica e correlagdes entre os fatores de risco que incidem sobre carteira. A
modelagem utilizada ¢ um VaR paramétrico que baseia-se no conhecimento prévio de uma
distribuicao estatistica para fazer o calculo das perdas financeiras com base em hipotese de
comportamento da distribuicdo de probabilidades dos retornos dos ativos. Para o calculo do
VaR, assumimos um intervalo de confianga de 97,5%, horizonte de 1 dia e uma janela de
observagoes de 300 dias uteis para as séries dos fatores de risco. Volatilidades e correlagdes sdo
calculadas a partir de uma metodologia de ponderagao exponencial em médias méveis
(Exponential Weighted Moving Average - EWMA com lambda 0,94). O VaR associado a cada
grupo de fatores de risco ¢ calculado a partir de uma metodologia em Delta Normal onde se
calcula a exposi¢do marginal/pontual de cada ativo da carteira a cada fator de risco.
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Limita¢des do modelo: o VaR assume que ocorréncias passadas explicam consistentemente a
evolucdo das volatilidades e das correlagdes futuras o que pode ndo ocorrer principalmente
quando existem poucos registros na amostra. Sendo assim a metodologia ndo é capaz de
sensibilizar a métrica a eventos exogenos tais como mudangas de legislagdo, eventos politicos
relevantes, choques de produtividade exdgenos, eventos climaticos ndo sazonais, entre outros.
Além disto, a metodologia assume que a distribui¢do de probabilidade do retorno da carteira ¢
Gaussiana o que so ocorre consistentemente quando uma série de premissas teoricas sdo
observadas em conjunto.

E utilizado o valor das cotas dos fundos ndo administrados pela Administradora como fatores de
risco (posi¢do a vista em Equity) ja que ndo se tem acesso detalhado as informacdes das
carteiras desses fundos. Para os demais fundos, seus ativos sdo consolidados aos ativos do
Fundo.

Emissoes e resgates de cotas
As emissoes de cotas sdo processadas com base no valor da cota no primeirio dia util
subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos.

Os resgates sao pagos no terceiro dia util subsequente a data da conversao em quantidade de
cotas, que ocorre: (i) sem a cobranca da taxa de saida, no 30° dia corrido ao da solicitagdo do
resgate; ou (ii) no 1° dia corrido subsequente ao da respectiva solicitagdo, sendo descontada taxa
de saida a razao de 10% sobre o valor resgatado. O valor arrecadado com a taxa de saida ¢
incorporado ao patriménio do Fundo.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente ou que possam
implicar a altera¢do do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagdo de
resgates, sendo obrigatoria a convocagdo de Assembleia Geral, no prazo maximo de um dia util,
para deliberar, no prazo de 15 dias corridos a contar da data do fechamento para resgate, sobre
as seguintes possibilidades: (i) substitui¢do da Administradora, da Gestora ou de ambas;

(i) reabertura ou manuteng¢do do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade do
pagamento de resgate em titulos e valores mobilidrios; (iv) cisdo do Fundo; e (v) liquidagdo do
Fundo.

Remuneracio da Administraciao

Taxa de administracao

A taxa de administracdo ¢ paga mensalmente e calculada sobre o patriménio liquido diario a
razdo de 1,85% ao ano. A taxa de administracdo maxima admitida para o Fundo, por
consequéncia das suas aplicagdes em cotas de outros fundos, é de 2,50% ao ano, calculada sobre
seu patrimonio liquido.

Conforme Instrugdo n° 555/14 da CVM, quando o Fundo mantém aplicagdes em fundos de
indice e fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em
mercados organizados ou em fundos geridos por partes nao relacionadas ao gestor do Fundo,
esses investimentos, nao sao consideradas no computo da taxa de administragdo maxima.
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b. Taxa de performance
A Gestora faz jus a uma remuneracao, a titulo de taxa de performance, correspondente a 20%
sobre a valorizagdo da cota que exceder 100% da variacdo do IPCA acrescido de 6% ao ano,
desde que o valor da cota ao final de cada periodo de calculo seja superior ao valor da cota do
Fundo por ocasido da ultima cobranga de taxa de performance. Essa remuneragao ¢ calculada
diariamente, por aplicagdo, e o pagamento efetuado, quando devido, anualmente, com base no
periodo findo em dezembro (janeiro até 22 de outubro de 2017) de cada ano, podendo ser
antecipado no caso de resgate de cotas.

c. Taxa de custodia
A taxa maxima cobrada pelo servico de custodia do Fundo sera de 0,003% ao ano sobre o
valor do patriménio liquido do Fundo, sendo garantida uma remuneragdo minima mensal de
R$ 0,13, a qual sera corrigida anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M, divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas.

7 Custddia dos titulos da carteira
As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e controladas pela Administradora.

8 Prestadores de servicos
A Administradora contratou os seguintes servigos:

Descricio Prestador do servico
Gestao da carteira JGP Gestao de Recursos Ltda.
Distribui¢do, agenciamento e colocagio de A relagdo com a qualificacdo completa encontra-se disponivel no
cotas do Fundo website da Administradora.
Controladoria BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.
Custddia e tesouraria BNY Mellon Banco S.A.

9 Tributacao
a. Cotistas

Imposto de renda

O imposto de renda incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicavel, é calculado
semestralmente, no ultimo dia Util dos meses de maio e novembro de cada ano, bem como por
ocasido do resgate de cotas do Fundo. De acordo com o artigo 1° da Lei n°® 11.033/04, os
rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sdo tributados
pelo Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes, entre 22,50% e 15%, em
funcdo: (i) do prazo de aplicag@o dos recursos pelos cotistas; e (ii) do prazo de vencimento dos
titulos constantes na carteira do Fundo.

Na apuragdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias
posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma classificagdo
tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam investimentos.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencdo do Imposto de Renda na Fonte.
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Imposto sobre operacgoes financeiras

De acordo com o Decreto n® 6.306/07 - Regulamento do Imposto sobre Operagdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (RIOF) e alteragdes posteriores,
o Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) ¢ calculado & aliquota de 1% ao dia sobre o valor
de resgate das cotas realizado pelos cotistas, limitado ao rendimento da operagao, decrescente
em funcdo do prazo até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicagdo).

Fundo
A carteira do Fundo néo esta sujeita a qualquer tributagéo.

Politica de distribuicao dos resultados
Os rendimentos sdo incorporados a posi¢ao dos cotistas diariamente.

Politica de divulgacao das informacgoes

A divulgagio das informagoes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletronico (e-mail) e canais eletronicos, incluindo a rede mundial
de computadores.

Rentabilidade do Fundo

A rentabilidade calculada com base na varia¢do da cota, comparada com a variagdo do IPCA
acrescido de 6% ao ano, e o patrimonio liquido médio dos exercicios foram os seguintes:

Patrimonio Rentabilidade Variacao do
Exercicios findos em liquido médio (%) IPCA+6% a.a (%)
31 de margo de 2019 686.728 13,25 10,85
31 de margo de 2018 848.627 21,31 8,95

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Transacées com partes relacionadas

Durante o exercicio findo em 31 de marco de 2019 e 2018, o Fundo manteve movimentagdao em
conta corrente no BNY Mellon Banco S.A. (“Banco”), integrante do conglomerado financeiro
do qual a Administradora também pertence e prestador do servi¢o de custddia dos titulos da
carteira do Fundo. As despesas de custddia com o Banco, nos exercicios, no montante de R$ 20
e R$ 21, respectivamente, foram reconhecidas na rubrica “Auditoria e custodia” das
demonstracdes das evolugdes do patrimdnio liquido. Adicionalmente, em 31 de marco de 2019
o saldo em conta corrente do Fundo no Banco era inferior a RS 1.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administragdo do Fundo.
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Alteracoes estatutarias

Em Assembleia Geral de Cotistas de 18 de setembro de 2017, foi deliberada a alteracdo do més
de aferigdo e pagamento da taxa de performance para o ltimo dia util do més de dezembro de
cada ano e paga até o 5° dia util do més de janeiro de cada ano, ou no resgate de cotas, o que
ocorrer primeiro. Tal deliberacao entrou em vigor em 23 de outubro de 2017.

Em Assembleia Geral de Cotistas de 24 de maio de 2017, foram deliberadas: (i) a substituigdo
do prestador de servigos de tesouraria e custodia do Fundo, o Banco Bradesco S.A. pelo BNY
Mellon Banco S.A; e (ii) que a taxa maxima de custodia e tesouraria do Fundo sera corrigida
anualmente de acordo com a varia¢do do IGP-M , divulgado pela Fundagdo Gettlio Vargas.
Tais deliberagdes entraram em vigor em 26 de junho de 2017.

Eventos subsequentes

Em Ato da Administradora de 20 de maio de 2019, foi deliberado a alteragdo da regra de
pagamento de resgate de cotas do Fundo. O novo Regulamento entrou em vigor em 27 de maio
de 2019.

Em Assembleia Geral de Cotistas de 29 de abril de 2019, foram deliberadas: (i) a alteragdo da
denominagao social do Fundo de JGP Equity Explorer Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado para JGP Equity Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado; (ii) a atualizagdo da denominagao social do fundo
master do Fundo; (ii) que o valor arrecadado como taxa de saida sera revertido para o fundo
Master; (iii) a alteracdo da taxa de performance do Fundo; e (iv) a alteragdo na politica de
investimento do Fundo. Tais deliberagdes entraram em vigor em 4 de junho de 2019.

Informacoées adicionais

Informamos que a Administradora, nos exercicios, ndo contratou servicos da KPMG Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as
normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

Carlos Alberto Saraiva
Diretor

Marcio Mota de O. Azevedo
Contador
CRC RJ-071838/0-0
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